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Аннотация
В данной статье анализируется решение запретить на государственном уровне 

использование криптовалют для оплаты на территории Российской Федерации на примере 
самой известной цифровой платёжной системы «Биткоин», приведены положительные и 
отрицательные стороны данного решения.
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Abstract
This article analyzes the decision to prohibit at the state level the use of cryptocurrencies 

for payment in the Russian Federation on the example of the most famous digital payment system 
"Bitcoin", the positive and negative sides of this decision.
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14 июля 2022 года Президент России Владимир Путин подписал закон 
[1], который запрещает использование криптовалют, а если точнее, то 
цифровых финансовых активов (DFA) и утилитарных цифровых прав (UDR) 
для оплаты товаров и услуг на территории Российской федерации [6]. Данное 
решение говорит о недоверии со стороны государства к новой платёжной 
системе, которая набирает популярность во всём мире. Одной из основных 
причин запрета является нестабильная цена подобных активов. В данной 
статье, на примере самой популярной в мире криптовалюте, биткоине, 
рассмотрим, почему было принято данное решение, а так же выявим ключевые



факторы, которые могли повлиять на данный запрет. Методы 
государственного регулирования в России достаточно разнообразны и каждый 
из них имеет свое преимущество и недостатки [3].

Один из самых распространенный вопрос с тех пор, как на рынке 
появилось «цифровое золото» звучит следующим образом: является ли 
биткоин «финансовым пузырём»? Многие ведущие экономисты России 
называют криптовалюту чрезмерно раздутым трендом, не имеющим реальной 
ценности. К примеру, доцент Департамента общественный финансов 
финуниверситета при правительстве РФ Михаил Дорофеев, прогнозирует 
падение биткоина до 10000 долларов в ближайшее время, в то время, как на 
момент августа 2022 года его стоимость составляет более 20000 долларов. 
Прогноз на падении стоимости более, чем в 2 раза, говорит об абсолютной 
неуверенности экономистов в данной платёжной системе.

Термин «финансовый пузырь» очень распространен в финансовом мире. 
Он возникает, когда спекулянты покупают финансовый актив по цене выше 
его фундаментальной стоимости с расчетом на последующий прирост 
капитала. Таким образом, цена актива становится намного выше его реальной 
стоимости. Аналогия с пузырем не случайна, потому что поведение раздутого 
финансового актива похоже на поведение пузыря. Актив накапливает деньги, 
раздувается чрезвычайно быстро и однажды лопается, после чего цена на него 
падает окончательно.

Среди самых популярных аргументов в пользу того, что биткоин 
является не более, чем финансовым пузырём, называют то, что цена биткоина 
основана не на фундаментальной технологии, а на правилах спекулятивного 
рынка и нерегулируемых бирж с фальшивыми объемами. Люди покупали 
криптовалюту не из-за ее технологий и идей, а в надежде быстро и легко 
заработать. В то время у цифровых денег было не так много вариантов 
использования, и их цена была очень высокой.

Другой аргумент заключается в том, что биткойн не имеет реальной 
ценности. Фиатные валюты обладают определенной стабильностью, потому 
что их поддерживают правительства и банки. Но криптовалюта никем не 
поддерживается, не имеет владельца и никем не контролируется.

Одним из самых знаковых провалов в цене биткоина стал декабрь 2017 
года, когда криптовалюта не смогла справиться с ценовым ажиотажем и упала 
с 20000 до 6000 долларов. Несомненно, рынок был перегрет новичками, 
которые пытались вскочить на поезд шумихи, взвинчивая цену еще выше.

Дело в том, что до введения фьючерсов на биткоин на рынке 
присутствовали оптимистично настроенные трейдеры и инвесторы, которые 
продолжали делать более высокие ставки, помогая биткоину расти все больше 
и больше. Другие люди, которые не верили в криптовалюту так слепо, не были 
представлены на рынке. Фьючерсы помогли им сделать ставку на снижение 
цен на биткоин, и пузырь схлопнулся, не успев набрать критическую массу.

Некоторые экономисты утверждают, что пузыри являются 
неотъемлемой частью правильно функционирующей экономики и могут 
мотивировать большой приток инвестиций [4]. Например, пузырь доткомов



привел к прокладке оптоволоконных кабелей в глобальном масштабе и 
созданию всемирной сети с огромной пропускной способностью [5]. Эти 
мощности на самом деле не были востребованы, и многие компании из-за 
этого обанкротились, но они способствовали экономическому росту в 
последующие годы и снизили цены на международную связь.

Во время краха акций доткомов ценные бумаги Amazon потеряли около 
90% от своего максимума, то есть даже больше, чем потерял биткоин в 2018 
году (около 80%). Затем, когда рынок "очистился", Amazon смог не только 
наверстать упущенное, но и значительно увеличить капитализацию.

Такую же ситуацию можно наблюдать и с биткоином сегодня. В течение 
почти 8 лет криптовалютный сектор постепенно рос. В то время, как 
некоторые эксперты даже ожидали, что монета упадет до 100 долларов к 
началу 2019 года, в конечном результате, по итогам 2018 года 
фундаментальные показатели биткоина укрепились: люди внесли 3,12 млрд 
долларов в проекты, связанные с криптовалютой, что в четыре раза больше, 
чем в 2017 году. И по итогу, в 2022 году стоимость биткоина составляет более 
20000 долларов [7].

Все больше институциональных компаний по всему миру, таких как 
семейные офисы, хедж-фонды, пенсии, эндаументы и т.д., думают о 
добавлении цифровых активов в свой портфель (47%), а 22% владеют или уже 
владели криптовалютами. Компании запускают регулируемые биржи с 
криптовалютными фьючерсами и ETF, и все больше людей считают биткоин 
действительным хранилищем стоимости.

Однако в России с августа 2022 года работа с криптовалютами будет 
сильно усложнена, по сравнению с другими ведущими странами. Прямая цель 
у данного запрета одна - это укрепление роли рубля в качестве единственного 
легального платежного средства на территории РФ. Эта новость имеет как 
положительные, так и негативные аспекты. Положительный момент состоит в 
том, что регулирование - это всегда предвестник стабильности. Если 
государство видит и принимает свою роль в этой отрасли, значит оно идет по 
пути развития индустрии.

Плохая в том, что неизбежно регулятор доберется до обычных людей, 
которые владеют криптовалютой. Данная тенденция говорит о возможном 
появлении в будущем дополнительных ограничений, запретов, сборам, 
комиссиям и налогам.
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