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ОЦЕНКА ПОВЫШЕНИЯ КЛЮЧЕВОЙ СТАВКИ ЦБ РФ 
КАК МЕТОДА ОСТАНОВКИ ДЕВАЛЬВАЦИИ РУБЛЯ 

И НИВЕЛИРОВАНИЯ ЕЁ ПОСЛЕДСТВИЙ
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14 августа 2023 года Центральный Банк Российской Федерации принял решение о 
резком повышении ключевой ставки до 12.00 б.п. Это было сделано с целью нивелирования 
негативных последствий снижения курса рубля РФ, которое произошло летом 2023 года. 
В статье оценивается целесообразность данного решения.

Ключевые слова: Ключевая ставка, курс рубля, рост экономики, валютное 
регулирование, рубль, ЦБ РФ.

ASSESSMENT OF THE INCREASE IN THE KEY RATE OF THE CENTRAL BANK 
OF THE RUSSIAN FEDERATION AS A METHOD OF STOPPING 

THE DEVALUATION OF THE RUBLE AND LEVELING ITS CONSEQUENCES 

А.А. Levakov
Moscow, Russia

Higher School of Public Audit, Lomonosov Moscow State University

On August 14, 2023, the Central Bank o f  the Russian Federation decided to sharply raise 
the key rate to 12.00 bp. This was done in order to offset the negative consequences o f  the 
depreciation o f  the Russian ruble, which occurred in the summer o f2023. The article assesses the 
feasibility o f  this solution.

Keywords: Key rate, ruble exchange rate, economic growth, currency regulation, ruble, 
Central Bank o f the Russian Federation.

В 2023 году Российская Федерация столкнулась с крупномасштабной девальвацией 
рубля. С начала 2023 года по 14 августа 2023 года курс рубля ослабился более чем на 
40%[1]. «15 августа 2023 года ЦБ РФ поднял ключевую ставку на 350 б.п., до 12,00% 
годовых» [2] с целью ревальвации рубля и уменьшения негативных последствий 
девальвации.

Актуальность темы состоит в том, что с начала текущего года курс российской 
валюты ослабился более чем на 40%, что, безусловно, приведет к определенным 
последствиям, как позитивным, так и негативным. За этим последовало повышение 
ключевой ставки. На момент 29 августа 2023 г. курс рубля укрепился до 96 рублей за доллар 
США, отыграв десятую часть своего снижения в 2023 году.

Данный курс национальной валюты Российской Федерации является не оптимальным 
для экономики государства. По словам первого вице-премьера Андрея Белоусова: «Диапазон
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80-90 руб. за доллар является комфортным для экономики с точки зрения бюджета, а также 
для интересов экспортеров и импортеров» [3].

Объектом исследования являются методы борьбы с девальвацией рубля и её 
последствиями.

Предметом исследования является повышение ключевой ставки ЦБ РФ как метод 
борьбы с девальвацией рубля и её последствиями.

Целью исследования является оценка повышения ключевой ставки ЦБ РФ как 
метода борьбы с девальвацией валюты Российской Федерации и ее последствиями.

Для достижения цели исследования были поставлены следующие задачи:
• Оценка повышения ключевой ставки как метода ревальвации рубля Российской 

Федерации;
• Оценка последствий повышения ключевой ставки ЦБ РФ;
• Определение иных инструментов ревальвации рубля.
Данное исследование имеет как теоретическую значимость, так и практическую. 

К теоретической относится то, что в исследовании будут обозначены наиболее весомые 
последствия повышения ключевой ставки в условиях меняющейся мировой финансовой 
системы. К практической полезности относится определение наиболее эффективных 
инструментов, применимых с целью ревальвация рубля Российской Федерации.

С начала данного тысячелетия ЦБ РФ несколько раз резко поднимал ключевую 
ставку. Данные меры предпринимались на фоне значительных внешних факторов. Хочу 
обратится к графику, отражающим значение ключевой ставки ЦБ РФ в период с 2013 по 
нынешнее время (рис. 1).

За последние 10 лет ЦБ РФ резко поднимал ключевую ставку (более чем на 2% в 
рамках одного заседания) три раза: в 2014 году, в 2022 и в августе 2023. В 2014 и 2022 году 
это было сделано с целью предупреждения негативных последствий внешних 
геополитических факторов. После повышения ставки происходил резкий рост инфляции, 
вызванный снижением курса рубля, поскольку инфляция преимущественно зависит от 
потребительских товаров, которые преимущественно импортные.

Рис 1 -  Ключевая ставка ЦБ РФ и инфляция в РФ [4]

Основной целью в те моменты было удержание средств внутри банковской системы 
за счёт высоких процентов на вкладах в рублях. Этот механизм также снижал желание 
населения скупать валюту, что привело бы к еще более негативным последствиям. 
Подобное желание у населения возникает из-за глобального недоверия к рублю. В данный 
момент ядром общества с экономической точки зрения (возрастная группа, обладающая 
наибольшими экономическими ресурсами) являются люди, которые жили в 1990-е годы, 
когда многие в торговле предпочитали доллары США как единицу ценообразования из-за 
стабильности, которой в то время не обладал рубль РФ.
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Исходя из этого, можно говорить о том, что в тех условиях резкое повышение 
ключевой ставки способствовало замедлению и даже остановке девальвации национальной 
валюты РФ.

В начале августа 2023 года, когда курс рубля снизился к значению 100 рублей за 1 
доллар США, Президент Российской Федерации поручил финансовому блоку 
Правительства и Центральному Банку предпринять меры с целью стабилизации курса 
национальной валюты. После этого произошло внеплановое заседание ЦБ РФ, на котором 
было принято решение о поднятии ключевой ставки на 3,5% до уровня 12% годовых. ЦБ 
указал, что главной целью подобных мер является снижении инфляции, которая 
приблизилась к 5% годовых при целевом показателе в 4%, а тренда на остановку её роста 
не наблюдается. Исходя из приведенной выше информации можно сделать вывод, что в 
краткосрочной перспективе повышение ставки нацелено на укрепление курса рублю, в 
среднесрочной на замедление инфляции.

Как уже было сказано ранее, по прошествии двух недель с момента принятия 
данного решения курс рубля стабилизировался на уровне 96 рублей за доллар США. Важно 
отметить, что на данный момент не были введены обязательные для исполнения нормы 
валютного регулирования, сейчас имеется только договоренность с компаниями- 
экспортерами об увеличении продажи валютной выручки, степень этого увеличения 
оценить невозможно в силу отсутствия данной информации в открытых источниках. По 
этой причине из изменений в финансовой политике оказывает влияние только повышение 
ключевой ставки ЦБ РФ.

В текущей ситуации данные меры не работают так, как это было в 2014 и 2022 годах. 
Причина этого в том, что на данный момент население значительно снизило спрос на 
иностранную валюту. Привычные доллары и евро купить в больших количествах 
невозможно, условия хранения крайне невыгодны, иные валюты, например, юань, не имеют 
той репутации, которая есть у доллара и евро, поэтому при выборе валюты для хранения 
сбережений происходит выбор доллар/евро или рубль. В большинстве случаев население 
предпочитает хранить сбережения в рублях.

Хочу обратиться к статистике счета текущих операции РФ, ЦБ приводит 
следующие данные: «В II квартале 2023 г. положительное сальдо счета текущих операций 
со- ставило 5 млрд долл. США. Оно уменьшилось по сравнению с II кварталом как 2022 
г. (77 млрд долл. США), так и 2021 г. (17 млрд долл. США)»[5]. Снижение сальдо счета 
текущих операций было вызвано снижением экспорта по причине большого количества 
санкционных ограничений, в то же время объем импорта вырос, поскольку цены на 
зарубежную продукцию выросли из-за роста цен на полезные ископаемые в 2022 году. 
В то же время импорт вырос из-за проведения крупномасштабной инвестиционной 
компании, проводимой Правительством РФ, бизнес закупает иностранное оборудование, 
что вызвало рост спроса на зарубежные валюты. Для этой проблемы существует 
несколько решений: замедление экономической активности, рост доли товаров и 
оборудования местного производства в экономике государства, увеличение предложения 
валюты на внутреннем рынке.

Замедление экономической активность приведет к снижению импорта как 
потребительских товаров, так и оборудования, что уменьшит спрос на валюту и затормозит 
инфляцию. Однако данное решение не решит проблему ресурсной ориентированности 
нашей экономики, а значит лишь отсрочит будущую девальвацию национальной валюты. 
К тому же в условии роста доли гособоронзаказа в бюджете государства замедление 
экономической активности начинает влиять на геополитические возможности страны, что 
недопустимо.
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ДИНАМИКА РАЗВИТИЯ РОССИЯ 
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Данная работа исследует динамику развития БРИКС (Бразилия, Россия, Индия, 
Китай, Южная Африка) в контексте Европейского Союза (ЕС). Обе эти региональные 
интеграционные организации представляют значительную силу в мировой политике, 
экономике и социальной сфере. Анализируя и сравнивая динамику развития БРИКС на фоне 
ЕС, исследование сосредотачивается на таких аспектах, как экономическое развитие, 
торговля, инвестиции, политические связи и социокультурные взаимодействия, влияние 
глобальных факторов, таких как изменения в геополитической обстановке, экономические 
кризисы и климатические вызовы, на отношения между регионами. Результаты 
исследования позволяют лучше понять динамику и перспективы развития РФ с БРИКС и 
проследить параллельно динамику развития экономики ЕС.

Ключевые слова: ЕС, БРИКС, геополитика, экономика, торговля, новый банк 
развития БРИКС, мировой порядок, гегемония, международные отношения, роль в 
мировой политике.
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This paper examines the dynamics o f  the development o f  BRICS (Brazil, Russia, India, 
China, South Africa) in the context o f the European Union (EU). Both o f these regional integration 
organizations represent significant forces in global politics, economics, and social spheres. By 
analyzing and comparing the dynamics o f  BRICS development against the EU, the study focuses 
on aspects such as economic development, trade, investment, political ties, and socio-cultural 
interactions, as well as the influence o f  global factors such as changes in geopolitical conditions, 
economic crises, and climate challenges on the relationships between the regions. The results o f
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