
наращивания товарооборота друг с другом. Главная идея -  снизить конечные цены на 
базовые товары и продукты потребительской корзины для наиболее бедных и уязвимых 
слоев населения.

Среди факторов гиперинфляции выдвигаются, во-первых, проблема финансирования 
на базе хронического дефицита государственного бюджета, через который проявляется 
большинство денежных и неденежных факторов инфляции; во-вторых, структурные 
факторы; в-третьих, диспропорциональность между более ускоренным ростом цен на 
промышленную по сравнению с ценами на сельскохозяйственную продукцию.

Несмотря на эти проблемы, Колумбия продолжает работать над принятием политики 
и мер для поддержания стабильности цен и обеспечения устойчивого развития экономики. 
В заключение следует отметить, что история Колумбии с инфляцией была разнообразной и 
сложной, но страна предприняла значительные шаги для решения этой проблемы и 
поддержания стабильности своей экономики в долгосрочной перспективе.

Таким образом, Колумбия уже давно сталкивается с проблемой инфляции, 
проблемой, которая повлияла на экономику страны во многих аспектах, от покупательной 
способности населения до конкурентоспособности компаний на рынке. Проводимая 
Банком Республики антимонопольная политика не дает результатов.
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В статье рассмотрена суть клиринговой деятельности. Особое внимание 
уделяется рассмотрению клиринговых организаций в США, Великобритании, Японии, 
Германии, а также проведен анализ выручки, получаемой клиринговыми организациями за 
оказанные ими услуги клиринга.
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The article discusses the essence o f clearing activities. Particular attention is paid to the 
consideration o f clearing organizations in the USA, Great Britain, Japan, Germany, and an 
analysis o f the revenue received by clearing organizations for the clearing services they provide 
is also carried out.

Keywords: clearing, clearing activities, clearing houses.

197

http://paginas.ufm.edu/sabino/word/inflacion.pdf
https://www.bcentral.cl/web/banco-central-de-


Клиринговая деятельность представляет собой безналичные расчетные операции, 
осуществляемые между юридическими субъектами, которыми могут быть: страны, 
компании, предприятия, осуществляющие продажу товаров, ценных бумаг и оказание услуг 
[3, с. 43].

К типам клиринговой деятельности относятся:
-  двухсторонний клиринг;
-  многосторонний клиринг;
-  межбанковский клиринг;
-  валютный клиринг;
-  товарный клиринг;
-  биржевой клиринг.
Более подробно клиринговую деятельность можно рассмотреть на примере опыта 

зарубежных компаний. Так, можно сказать, что за рубежом широкое распространение 
получили клиринговые палаты. Наибольшую роль клиринговые палаты играют в 
Великобритании, США и других странах, где развито чековое обращение, а большой спрос 
они вызывают по той причине, что их деятельность способствует повышению степени 
доступности денежных средств, так же их деятельность способствует снижению издержек 
на осуществление расчетов [4].

В США в 1824 г. была создана первая в мире система банковского клиринга, цель 
которой состояла в возможности проведения безналичных расчетов за товары, ценные 
бумаги и оказанные услуги, основанная на учете взаимных финансовых требований и 
обязательств.

В 1999 г. основывается американская депозитарная трастовая клиринговая 
корпорация (DTCC), предоставляющая клиринговые и расчетные услуги на финансовых 
рынках. При создании DTCC объединила функции Депозитарной трастовой компании 
(DTC) и Национальной клиринговой корпорации по ценным бумагам (NSCC) [7].

К созданию Депозитарной трастовой компании (DTC) в 1973 г. привела 
рекомендация -  хранить все бумажные сертификаты акций в одном централизованном 
месте, а так же автоматизировать процесс ведения электронных записей обо всех 
сертификатах, указывающих на смену владельца и другие операции с ценными бумагами. 
«Депозитарная трастовая компания (DTC) является дочерней компанией DTCC и отвечает 
за расчеты по сделкам с ценными бумагами, перемещение ценных бумаг для чистых 
расчетов NSCC, обработку корпоративных действий, андеррайтинг и другие 
услуги. Расчетные услуги DTC приводят к снижению затрат и повышению эффективности, 
выступая в качестве центрального репозитория для миллионов активных ценных бумаг и 
облегчая смену владельцев ценных бумаг» [7].

Национальная клиринговая корпорация по ценным бумагам была основа в 1976 г., а 
ее основание произошло за счет предложения о многостороннем взаимозачете, где 
несколько сторон договариваются о суммировании транзакций (вместо того, чтобы 
урегулировать их по отдельности. «Национальная клиринговая корпорация по ценным 
бумагам (NSCC), еще одна дочерняя компания DTCC, предоставляет клиринг, расчеты, 
управление рисками и другие финансовые услуги. Регулируемая Комиссией по ценным 
бумагам и биржам (SEC), NSCC также обеспечивает многосторонний неттинг, при котором 
сделки между несколькими сторонами суммируются централизованно, а не по 
отдельности» [7].
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Рис. 1 -  Доход, полученный DTCC, от осуществления клиринговых услуг 
в период 2014-2021 гг., выраженный в тыс. долл.

Исходя из данных, можно сделать вывод о том, что прибыль от оказания 
клиринговых услуг американской депозитарной трастовой клиринговой корпорации 
(DTCC) в течение 2014-2021 гг. имела положительную динамику. Так, в 2021 г. прибыль 
составила 767,753 тыс. долл., что на 8,42 % больше, чем в 2020 г. и на 46,51 % больше, чем 
в 2014 г. Данная тенденция роста связана с удобством клиринговой деятельности, а также 
с увеличением количества предприятий и организаций в стране и, соответственно, с 
увеличением количества заключаемых сделок.

В Великобритании существует London Clearing House (LCH) -  британская группа 
клиринговых центров, которая обслуживает основные международные биржи, а также ряд 
внебиржевых рынков. Клиринговые палаты, такие как LCH, играют важную роль в 
финансовых рынках, обеспечивают безопасность и стабильность торговли. Они 
осуществляются как посредники между участниками торгов, реализуя выполнение 
агентских обязательств и решая контр-риски для участников торгов. LCH Group -  это 
ведущая транснациональная клиринговая компания, осуществляющая клиринговые 
операции в Великобритании, Еврозоне, CTTTF и расширяющая свое присутствие в Азиатско- 
Тихоокеанском регионе. LCH представляет услуги по снижению риска контрагента по 
различным классам активов для участников клиринга и их клиентов, работая по модели 
открытого доступа, в рамках которой клиринг осуществляется на рынках Группы и других 
крупных биржах и платформах, а также на ряде внебиржевых рынков [2].
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Рис. 2 -  Доходы LCH от клиринговых сборов 
в период 2014-2021 гг., выраженные в млн. евро
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Исходя из вышеуказанных данных, можно сказать, что доходы LCH Group от 
клиринговых сборов в течение 2014-2021 гг. имели возрастающую тенденцию. Так, доходы 
от клиринговых сборов LCH Group в 2021 г. были равны 584,8 млн. евро, что на 8,99% 
больше, чем в 2020 г., и на 47,52% больше, чем в 2014 г. Наибольший рост доходов 
приходится на 2018-2019 гг. и на 2020-2021 гг., где рост составляет примерно 53 млн. евро.

Говоря про клиринг и клиринговую деятельность в Японии, то можно отметить 
высокую степень централизации, что позволяет обеспечивать стабильность рынка ценных 
бумаг, кредитной системы в целом и безопасную организацию проведения расчетов. 
К основным клиринговым организациям Японии относятся [6]:

( > 
Клиринговая корпорация по японским ценным бумагам (JSCC)

Клиринговая корпорация JASEC DVP (JDCC)
L .

г \  
Клиринговая корпорация для расчетов и депозитарного хранения японских
ценных бумаг (JSSC)

Рис. 3 -  Клиринговые компании Японии

Так, например, Клиринговая корпорация по японским ценным бумагам (JSCC) была 
создана в 2002 г., а 2003 г. она получила лицензию первой клиринговой палаты в Японии и 
начала производить клиринговые операции. В настоящее время JSCC предоставляет 
клиринговые услуги для внебиржевых (ОТС) деривативов (кредитно-дефолтных свопов 
(CDS) процентных свопов (IRS)) и внебиржевых транзакций с японскими 
государственными облигациями (JGB) [6].
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Рис. 4 -  Доходы JSCC, полученные от клиринговых сборов 
в период 2012-2018 гг., выраженный в млн. иен

Исходя из приведенных данных, можно сделать вывод о том, что доходы 
клиринговой корпорации по японским ценным бумагам (JSCC) от клиринговых сборов в 
течение анализируемого времени постоянно увеличиваются. Так, в 2018 г. доходы 
составили 23,266 млн. иен, что по сравнению с 2017 г. больше на 8,68%, а по сравнению с 
2012 г. больше на 71,51%, такой большой рост связан с тем, что с течением времени 
развивалась система безналичных расчетов, происходило увеличение числа организаций и 
компаний, а также наблюдался рост безналичных расчетов между ними.

В Германии существует несколько клиринговых организаций, которые занимаются 
обеспечением услуг клиринга и расчетов на финансовых рыках [8]:
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Рис. 5 -  Клиринговые компании Германии

Так, European Commodity Clearing AG (ECC) является ведущей клиринговой 
организацией для энергетических рынков в Германии и других европейских стран. ЕСС 
обслуживает клиринг и расчеты для контрактов на электричество, газ, уголь и другие 
энергетические товары.

Clearstream Banking AG предоставляет услуги по клирингу и расчетам для ценных 
бумаг, включая акции, облигации и другие финансовые инструменты.

Eurex Clearing AG является дочерней компанией Deutsche Borse Clearing AG, 
специализирующейся на клиринге и расчетах для фьючерсных и опционных контрактов.

Deutsche Borse Clearing AG предоставляет услуги клиринга для различных 
финансовых инструментов, включая акции, облигации, фьючерсы и опционы, также она 
является одной из крупнейших европейских биржевых систем в мире.

Данные клиринговые организации Германии играют важную роль в обеспечении 
безопасности и эффективности торговли на финансовых рынках Германии, минимизируя 
при этом риски, а также обеспечивая исполнение обязательств участников рынка.

Таким образом, клиринговая деятельность -  это деятельность по определению 
взаимных обязательств и зачету по поставкам ценных бумаг и расчета по ним. Проведя 
анализ клиринговой деятельности в разных странах, а также анализ доходов от клиринговой 
деятельности нескольких клиринговых организаций разных стран, можно сказать, что в 
рассматриваемых странах они достаточно развиты и в течение анализируемого периода их 
доходы росли и увеличивались, а повышенный спрос на клиринговые услуги 
свидетельствует о простоте и действенности этих услуг.

ЛИТЕРАТУРА

1. О клиринге, клиринговой деятельности и центральном контрагенте : федер. закон 
от 07.02.2011 N 7-ФЗ (ред. от 02.07.2021). Доступ из спра.-прав. системы «Консультант 
Плюс». Источник: https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW
_110267/1c521219c4f059b2374c9a72207d231d2019f66f/?ysclid=lna5qoad6m754866978

2. Годовые отчеты LCH [Электронный ресурс]. -  Режим доступа: 
https://www.lch.com/about-us/annual-reports-statements, свободный. -  (дата обращения:
01.04.2023).

3. Довтаев С-А.Ш., Манцаев., Х.-А.У. Клиринг как форма экономических 
отношений // Деловой вестник предпринимателя. -  2021. -  № 5 (3). -  С. 43-45

4. Зарубежный опыт [Электронный ресурс]. -  Режим доступа: 
https://vuzlit.com/61866/zarubezhnyy_opyt, свободный. -  (дата обращения: 01.04.2023).

5. Колесник И.В., Абасова В.А. К вопросу о клиринге и клиринговой деятельности // 
Вестник современных исследований. -  2019. -  № 3.14 (30). -  С. 42-45

6. Корпоративная информация JSCC [Электронный ресурс]. -  Режим доступа: 
https://www.jpx.co.jp/jscc/en/company/corporateinfo.html, свободный. -  (дата обращения:
01.04.2023).

7. Что такое Депозитарная трастовая и клиринговая корпорация (DTCC)? 
[Электронный ресурс]. -  Режим доступа: https://www.investopedia.com/terms/d/dtcc.asp, 
свободный. -  (дата обращения: 01.04.2023).

201

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW
https://www.lch.com/about-us/annual-reports-statements
https://vuzlit.com/61866/zarubezhnyy_opyt
https://www.jpx.co.jp/jscc/en/company/corporateinfo.html
https://www.investopedia.com/terms/d/dtcc.asp


8. Что такое клиринг? [Электронный ресурс]. -  Режим доступа:
https://businessman.ru/new-kliringovaya-deyatelnost-eto-chto-takoej свободный. -  (дата
обращения: 01.04.2023).

ОСНОВНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ И ПЕРСПЕКТИВЫ  
РАЗВИТИЯ НАЛОГОВОЙ СИСТЕМЫ РФ

В.А. Костина, Ю.А. Чернявская
г. Липецк, Россия

Финансовый университет при Правительстве РФ (Липецкий филиал)

В статье рассмотрены основные направления и перспективы развития системы 
налогообложения в РФ. Также произведена оценка планируемой налоговой политики на 
2024 год. Представлены результаты мер налогового регулирования, предусмотренные в 
положении «Об основных направлениях бюджетной, налоговой и таможенно-тарифной 
политики на 2021 и 2022 год».
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The article discusses the main directions and prospects for the development o f the taxation 
system in the Russian Federation. The planned tax policy for 2024 was also assessed. The results 
o f tax regulation measures provided for in the regulation “On the main directions o f budget, tax 
and customs tariff policy for 2021 and 2022 ” are presented.
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Развитие экономики государства тесно связано с его налоговой системой. В 
Российской Федерации система налогообложения складывалась из исторического опыта на 
протяжении нескольких столетий и оформилась в современном виде в 1990-е годы в период 
перестройки и становления рыночной экономики. С принятия Закона в 1991 году «Об 
основах налоговой системы» началось современное формирование налоговой системы 
России, которое продолжается и сейчас, так как социально-экономическое устройство 
общества и его экономические процессы продолжают развиваться и трансформироваться.

Под налоговой системой государства понимается «сложная взаимосвязанная 
система, которая состоит из самих установленных налогов (сборов, пошлин), а также 
методик их установления, способов и принципов их взимания и отмены»23. «Совокупность 
норм и правил о налогах представляет собой законодательство о налогах и сборах, которое

23 Проблемы и перспективные направления развития налоговой системы России [Электронный ресурс] URL: 
https://cyberleninka.ru/article/n/problemy-i-perspektivnye-napravleniya-razvitiya-nalogovoy-sistemy-rossii
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